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OZET

Calismanmin amact, Covid-19 salgimimin Tiirkiye ekonomisi tizerindeki etkilerinin belirlenebilmesi amaciyla

ﬁ:ﬁr:t;;r makroekonomik gostergelerde meydana gelen degisimler incelenmistir. Tiim diinyada etkisini hissettiren
’ Covid-19, Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret, isgiicii piyasasi, sektorel imalat, ekonomik giiven endekslerini,
Pandemi dogrudan etkilemistir. Bu sebeple literatiir de siklikla kullanilan makroekonomik degiskenler ele alinarak

analiz sonuglart elde edilmistir. Calismada aylik veriler kullamilmig olup Covid-19 salgimi ile ekonomik
gostergeler arasindaki iliskiler incelenirken, dncelikle degiskenler arasindaki korelasyonlar incelenmigtir.
Korelasyon sonuglart ile birlikte makroekonomik degiskenlerin sayist indirgenerek ekonometrik bir model
olusturulmustur. Modelin EKK varsaymimlarini  saglamamasi nedeniyle kantil regresyon ydntemi
kullanilmigtir.

Kantil regresyon
yaklasim,

Tiirkiye Ekonomisi

ABSTRACT
Keywords: The aim of the study is to examine the changes in macroeconomic indicators in order to determine the effects
Pandemic, of the Covid-19 epidemic on the Turkish economy. Making its impact felt all over the world, Covid-19 directly

) ) affected the foreign trade, labor market, sectoral manufacturing and economic confidence indices in the
Quantile regression Turkish economy. For this reason, the results of the analysis were obtained by considering the

approach, macroeconomic variables that are frequently used in the literature. Monthly data were used in the study, and
) while examining the relationships between the Covid-19 epidemic and economic indicators, firstly the
Turkish Economy correlations between the variables were examined. An econometric model was created by reducing the

number of macroeconomic variables together with the correlation results. The quantile regression method
was used because the model did not provide the LS assumptions.

1. GIRIS

Salgin ve pandemi gibi enfeksiyon tiirleri, meydana geldikleri bolge ya da yerlerde iktisadi biiyiimeyi
negatif anlamda yonlendirmektedir. Bu durumun temel nedeni ise yayilan ve enfekte olma ihtimali yiiksek olan
salginin sadece biiyiik bir tehdit olmasi degil ayn1 zamanda yayilim hiz1 ve evrim gegirme siiresidir (Verikios
vd, 2015). Ancak pandemilerin negatif etkileri tek bir alanda degil birden fazla alanda birbirini etkiler bu
nedenle de oldukca énemlidir. Ozellikler domino etkisi gdsteren pandemilerin saglik, ekonomi, ticaret, gida gibi
¢ok sayida sektor ve alani etkilemesi iktisadi biiylimelerin negatif etkilenmesine sebep olmakta ayni1 zamanda
iilke/bolgeleri de iktisadi agidan giigsiizlestirmektedir (Davies, 2013).

Salginlarin beraberinde getirdigi ekonomik kiilfet iilke ekonomilerinde durgunluga ve istikrarsizliga
sebep olmakta bu nedenden 6tiirii de ekonomiler i¢in bir tehdit unsuru olmaktadir(Qiu, vd. 2017). 2003 yilinda
ortaya ¢ikan SARS-CoV (Akut Solunum Sendromu Viriisii) Cin’in Guangdong eyaletinden baslayarak g¢ok
sayida iilkeyi etkisi almis ve 8,000°den fazla vaka sayisina sebep olmustur (DSO, 2020a). SARS-Cov salgini
sonucunda Dogu Asya'da ciddi ekonomik sorunlar ortaya ¢ikmigtir. Bu sorunlarin basinda ise turizm sektoriinde
meydana gelen azalig, otel, restoran gibi kapali mekanlarin kapanmasi sonucunda sektorel olarak daralma
yaganmis dolayistyla ekonomi olumsuz yonde etkilenmistir (Brahmbhatt ve Dutta, 2008).

Pandeminin iilke ekonomilerini ne derce etkiledigini arastiran caligmalar genel olarak pandeminin
iilke ekonomilerinde yavaslamaya ve krizlere neden oldugu sonucunu elde etmislerdir (Zeren ve Hizarci, 2020 ;
Senol ve Zeren, 2020; Goker vd., 2020; Sit ve Telek, 2020; Fernandes, 2020; Ramelli ve Wagner, 2020).
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Ulke ekonomisinin hizmet sektoriine bagimli oldugu iilkeler ya da eyaletler, kontroliin az oldugu
pandemi siire¢lerinden daha ¢ok etkilenmekte ve ekonomilerini toparlamakta sikinti ¢ekmektedirler (Smith,
2006). Belirsizlik nedeniyle ekonomilere olan giiven azalmakta dolayisiyla {ilke ekonomilerine yapilan
yatirimlar da azalig gostermektedir (Edmunds ve Gay, 2006).

Ekonomide devletin temel goérevlerinden biri de sosyo-ekonomik acidan genel durumun belirlenmesi
ve onun gelistirilmesidir. Toplumsal ve sosyo-ekonomik alanin konumu, emek kaynaklarinin yeniden iiretimi,
miktar1 ve kalitesi, iiretici giiclerin bilimsel ve teknolojik gelisme diizeyi gibi siireclerle belirlenmektedir.
Glinlimiiz isgiicii piyasasindaki durum c¢ok farkli olup, yiliksek bir issizlik oranimin varligi, istihdamin
yetersizligi, v.s gdz Oniine alindiginda profesyonel olmayan ve vasifsiz personel sorunu iilkelerin 6nemli
problemlerinden biridir ( Abdullah, 2020).

Ulkelerin ekonomik yapilarina gore kalkinma kavramu gesitli boyutlar kazanir. Ornegin iilkelerin az
gelismis, gelismekte olan ve gelismis {ilke olarak siniflandirilmasinin temel nedeni de ekonomik yapilarinin
belirleyiciligidir. Iktisadi ya da ekonomik bilyiime gostergesi iilkelerin kalkinma ya da iktisadi gelismelerine
iligkin durumlarini belirten en iyi gostergelerdir. Bu sebeple genel olarak iktisadi biiyiime degiskeni olarak
caligmalarda Gayri safi yurt i¢i hasila gostergesi kullanilmaktadir.

Ulkelerin ekonomik gostergelerinin takip edilmesi ile iilke ekonomisinin durumu hakkinda fikir elde
edilebilmektedir. Bu agidan ekonomik gostergeler incelendiginde temel gostergeler biri olan ekonomik biiylime
ile karsilasilmaktadir.

Tiirkiye’de pandemi neredeyse tiim sektorler etkilemis bununla birlikte yasanan sokaga ¢ikma
yasaklart gibi alinan onlemler iilke ekonomisini derinden etkilemistir. Bireyler arasinda temas durumunun
azaltilmas1 amaciyla isyerleri faaliyetlerine ara vermis ve ekonomik faaliyetlerin ¢ogunu durdurmak zorunda
kalmiglardir. Bu sebeple, Tiirkiye ekonomisi pandemiden negatif yonde etkilenmis ve ekonomik zorluklarla
kargilagsmistir (Egilmez, M. 2020).

Calismada, Covid-19 salgin1 ile makroekonomik gostergeler arasindaki iligkilerin incelenebilmesi
amactyla issizlik orani, istihdam orani, ithalat, ihracat, enflasyon orani, ekonomik giiven endeksi, reel efektif
doviz kuru, kredi temerriit swapi, dis ticaret hacmi, satin alma yoneticileri imalat endeksi, Covid-19 siirecinde
toplam vefat sayisi, Covid vaka sayilarina veriler ele alinarak analiz sonuglari elde edilmistir. Literatiirde tlke
ekonomilerini etkileyen faktorler géz oniine alindiginda en fazla kullanilan degiskenler bagimsiz degiskenler
olarak ele alinarak regresyon modeline dahil edilmistir. Olusturulan regresyon modeli i¢in temel varsayim
sinamalar1 yapilmis buna gore de analiz sonuglari ve temel bulgular yorumlanmigtir. Calismanin bundan sonraki
kisimlarinda, literatiir taramasi, yontem, veri ve analiz ifade edildikten sonra bulgular ve sonuglar belirtilmistir.

2. PANDEMININ TURKIYE EKONOMISINE ETKISi

Pandeminin ilan edilmesiyle birlikte korunma, tedavi, as1 gelistirme ve kapanma siireglerinin maliyetli
olmas: Tiirkiye ekonomisi de etkisini altina almistir. Insanlik tarihinde arz ve talep sokunun ayni anda
yasanmasi, daha oncesinde tecriibe edilmemis kiiresel bir krizin igerisinde olunmasi nedeniyle her iilkede de
olacagi gibi Tiirkiye ekonomisinin de alacagi tedbirler klasik kriz yontemlerinden farkli olacaktir. Calismanin
bu kisminda salginin iilkemizde ortaya g¢ikardigi makroekonomik aksakliklar, istihdam ve c¢alisma hayatina
etkileri bunlara bagli olarak da iilke ekonomisine etkisi aciklanmaya ¢aligilmstir.

Pandeminin iilke ekonomisinde meydana getirdigi en biiylik etki istihdam ve g¢aligma hayatinda
yasanmustir. Tirkiye ekonomisinde 2008 Oncesi ve sonrasinda issizlik oranindan meydana gelen hareketlilik
goze carpmaktadir. 2009 yilindan 2010 yilina igsizlik orani 1.9 puan artarken 2011°de 2010°a gére 2.1 puan
azalmigtir (Kaderli ve Kiiciikkaya, 2012). Bu donemde iilke ekonomisinde artis yaganmasina ragmen issizlik
onlenememis ve istihdam diizeyi istenilen diizeye ¢ekilememistir.

Tiirkiye ekonomisinde 2020 yil1 baglarinda 1 Dolar =5,95 TL, 1 Euro=6,65 TL iken 2021 Mayis ay1
itibariyle yaklasik olarak 1 Dolar= 8,40 TL, 1 Euro=10,30 TL olmustur. 2021 sonlarina dogru ise 1 Dolar= 15-
16 bandinda ilerlemeye devam etmistir. Déviz kurunda meydana gelen hizli ve ani degisim iilkede enflasyon
oranlarinin artmasina, temel ihtiyag malzemelerinin zamlanmasi, gida fiyatlarinda meydana gelen ani
yiikselisler gibi bir¢cok soruna dogrudan yol agmustir.

Covid-19 pandemi siirecinden otiirii Tiirkiye’de seyahat kisitlamalari Mart 2020 tarihinde basladigi
goriilmektedir. Ekonomik faaliyetlerin durmasina sebep olabilecek uzun siireli karantina gibi uygulamalarin
maliyeti yiikksek olmasi, sokaga ¢ikma yasaklarinin uygulanmasi, spor salonlarinin, oyun alanlarinin, kisisel
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bakim merkezlerinin, eglence mekanlarinin kapatilmasi, cafe ve restaurantlarin sadece paket servise agilmasi,
turizm tesislerinin kapanmasi gibi viriisiin yayilimin1 6énlemek amaciyla uygulanan tedbirler sonucu birgok
igyeri kismen ya da tamamen faaliyetlerini durdurmuslardir. Bu tiir gelismeler, ¢aliganlari, igverenleri ve
dogrudan iilke ekonomisini olumsuz etkileyerek ekonomik duraklamaya neden olmustur. Ulkenin ekonomisinde
meydana gelen zorluklarin agilabilmesi amaciyla ekonomiye transferler yoluyla gelir artis1 saglanmali ve likidite
artinmina gidilmelidir (Arabaci ve Yiizel, 2020).

3. LITERATUR TARAMASI

Covid-19 salgin1 diinyada goriildigii ilk andan itibaren tilkelerin giindemi haline gelmis ve bu salginin
ekonomi {iizerine etkilerine iliskin ¢ok sayida bilimsel ¢alisma yapilmustir. Literatiir incelendiginde bazi
caligmalar 6nceki grip salginlar ile Covid-19 karsilagtirmasi yaparak, salginin ekonomik faaliyetler lizerindeki
etkisini arastirmiglardir (Barro, Urstia ve Weng, 2020)

Pandemide  gergeklesen  vaka

22 Ocak- 17 Nisan|Regresyon sayisinin  artmast hisse senedi

Ashraf | 2020 64 iilke o piyasasini azalan yonde
2020 Analizi etkilemekte oldugu sonucu elde
edilmisgtir.

Pandemi  doneminde  yasanan
sikintilar nedeniyle pandemi vaka
Ghosh 2011 | Avustralya |2020 ARDL sayilarinin artigt turist sayilarini
onemli Olglide diisiirmekte oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Pandeminin Hindistan’da turizm
iizerindeki etkileri incelenmistir.
Regresyon | Sonug olarak salginin ayni hizda
Analizi devam etmesi sonucu Hindistan
ekonomi negatif yonde
etkilenecektir.

Kasare 2020 Hindistan 2020

Iktisadi indikatérler ile Covid-19
vaka sayis1 uzun donemde
iliskilidir.

Paul ve Es
Mallik 2003 | Awustralya 1980-1999 Biitiinlesme

Tablo 1: Literatiir Arastirmasi

Covid-19  salgmmin  iilkenin

Menike |2006 |Srilanka |1991-2020 Regresyon | ckonomik  gostergelerini _azalan

Analizi yonde etkiledigi sonucuna
ulasilmisgtir.

Giiney Kore, Covid-19 nedeniyle oliimler ile

italya, borsalarin uzun vadede birlikte

Zeren Ve | 004 | Eransa 23 Ocak 2020 ve 13| Es hareket ettiklerini tespit
Hizarci Alman'ya ve Mart 2020 Biitiinlesme etmislerdir.

Ispanya
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Finansal piyasalar ile pandemi

Senol ve OECD 21 Ocak 2020 ve 7|Fourier Eg| lskisi incelenmistir. Hisse senedi
2020 | . . . o ve borsa piyasalari ile pandeminin

Zeren iilkeleri Nisan 2020 Biitiinlesme i e - .
uzun donemde iliskili oldugu tespit

edilmistir.

4. VERI

Bu ¢aligmanin amaci, 2019 yili sonlarinda Cin’de baslayip kademeli olarak hemen hemen tiim tilkelere
yayilan Covid-19°un Tirkiye ekonomisi iizerindeki etkisinin incelemektir. Calisma kapsaminda ele alinan
degiskenler Tablo 1°de gosterilmistir. Calismada ele alman veri seti olusturulurken literatiirde yer alan
caligmalar ve bu calismalarda siklikla kullanilan makroekonomik degiskenler ele alinmistir. Veriler 05/2020-
11/2021 araligindaki dénem icin giinliik veri olarak elde edilmistir. Oncelikle degiskenler arasindaki iliskiyi
arastirmak i¢in korelasyon analizi yapilmistir. Daha sonra ekonometrik yontem olan Kantil Regresyon
Yaklagimi kullanilarak analiz sonuglari elde edilmistir.

Tablo 2: Degisken Listesi ve Agiklamalari

Degisken Kisaltmas: | Degisken ismi Degisken Aciklamasi
CPI Consumer Price Index Tiiketici Fiyat Endeksi
UNMP Unemployment_rate Issizlik Oran1
FTV Foreign_Trade_Volume Dis Ticaret Hacmi
PMI Purchasing Managers Index | Satin Alma Yoneticileri Endeksi
COVcase Covid_cases Covid Vaka Sayisi
5. YONTEM

5.1. Kantil Regresyon Yaklasimi

Serileri esit parcalara aywran degerler, bolenler olarak adlandirilmaktadir. Esit pargalara bolerek
hesaplanan degerler olarak ifade edilir (Koenker ve Hallock, 2001:143-144). Koenker ve Basset (1978) kantil
regresyon yontemini gelistirmislerdir. Bu yaklasimda bulunan bagimli degiskenin herhangi bir kantilde
bagimsiz degiskenlerin bagiml degisken iizerindeki etkisi incelenir (Koenker, 2004:74-75).

Kantil regresyon su sekilde gosterilebilir (Buchinsky, 1995:305);
Yy =xPg +ug 1)
Q/x) = xPg )

Mutlak sapmalarin agirliklandirilmis toplamlari kantil regresyonun amag fonksiyonunu vermektedir.
Ancak bunun i¢in 6nce bir minimizasyon isleminin yapilmasi gerekir. QR’mn amag¢ fonksiyonu minimize
edilerek B4 elde edimektedir.

min [0y —xB| + (1 = )|y — xBI)] (©)
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Boylelikle kantil regresyon tahmini gergeklestirilir.

6. BULGULAR

Calismada ele alinan degiskenler normalize edilerek analizlerde kullanilmistir. Covid-19’un ekonomik
gostergeler iizerindeki etkisinin incelenmesi agsamasinda veri setinin ekk varsayimlarini saglamamasi, normal
dagilima uymamasi1 nedenleriyle alternatif bir teknik olan Kantil Regresyon Yaklasimi kullanilmigtir. Buna gore
elde edilen bulgular sirasiyla asagida yer alan tablolarda gosterilmis ve yorumlamalar yapilmistir.

Tablo 3: Tanimlayici Istatistikler

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max

CPI nor 14 1.101005 .0484731 1.039017 1.193403

EMP nor 14 1.632799 .0148533 1.605305 1.660865

UNM nor 14 1.116605 .0199295 1.08636 1.161368

FTV nor 14 .1806382 1.031498 -1.53 1.156977

ECSI nor 14 1.949096 .067015 1.766714 1.997102

PMI nor 14 1.698305 .0592173 1.5302 1.755112
Cov_Case nor 14 5.803954 .6231304 4.776899 6.689168
EXC rate nor 14 1.831052 .0354858 1.781827 1.882126
CDS_nor 14 2.616016 .1326897 2.379704 2.756651

TRZM nor 14 2.149844 .2869053 1.33163 2.479906

Tablo 3’te ele alinan makroekonomik gostergeler i¢in kullanilacak temsili degiskenler ile birlikte
koronaviriis vaka sayisi degiskeni yer almaktadir. Tabloda degiskenlerin standart sapma, minimum-maksimum
deger araliklar1 ve ortalama degerleri verilmistir. Ayrica degiskenlerin normalligi sinanarak normal dagilima
uymadiklar1 sonucuna ulagilmistir. Oncelikle normalize edilen degiskenler arasinda korelasyon olup olmadig1
incelenmis, Sekil 1°de korelasyon matrisi gosterilmistir.

Korelasyon analizi sonucunda makroekonomik gostergeleri temsil eden degiskenlerin genel olarak
birbiri ile iliskili oldugu goriilmektedir. Degiskenlerden bazilar1 negatif yonde bazilar ise pozitif yonde iligki
icerisindedirler. Degiskenlerin normal dagilim varsayimini saglamamasi nedeniyle “Spearman Korelasyon” testi
yapilarak sonuglar elde edilmistir. Tiiketici Fiyat Endeksi ile Istihdam orani degiskenleri 0.44 oraninda pozitif
yonde bir iliskiye sahip iken, Tiiketici Fiyat Endeksi ile Issizlik oram degiskenleri -0.58 oraninda negatif yonde
bir iligkiye sahip oldugu Tablo 3’de goriilmektedir. Korelasyon katsayisinin “+” olmasi degiskenlerin ayn
yonde bir iligkiye sahip oldugunu ifade ederken, “-*“ olmasi ise degiskenler arasinda ters yonde bir iligkinin var
oldugunu gostermektedir. Buna gore Tiiketici Fiyat Endeksi (enflasyon) arttikga igsizlik oraninda azalig
meydana geldigi ifade edilebilir.
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Sekil 1: Korelasyon Matrisi
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Korelasyon matrisi ve literatiirde siklikla kullanilan degiskenler incelendiginde degisken sayisi azaltilarak
modelin giicii arttirllmistir. Calismada bagimli degisken ekonomik endeks olarak alinip bagimsiz degisken
Covid vaka sayisi olarak ele alinacaktir. Buna gore degiskenler arasindaki iliskiler asagida yer alan kantil
regresyon sonucuna gore yorumlanmistir.

Tablo 4: Kantil Regresyon Sonuglari

Economic Index g10 g25 950 q75 g90
Covid-19 Case -0,1007*** | -0,1012*** | -0,1024*** | -0,1035*** -0,0857***
(3,883) (4,735) (4,430) (5,242) (2,748)
Constant -0,0434*** -0,0337*** |-0,0501*** -0,0635*** -0,0968***
(-4,016) (-3,873) (-6,033) (-10,496) (-10,070)

wEkx Rk ¥ girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler bootstrap
Z-test istatistiklerini ifade etmektedir.

Kantil regresyon model tahmin sonuglarina gére vaka sayisinin ekonomik endeks degiskeni tizerinde
meydana getirdigi etki ekonomik endeksin kosullu dagiliminin farkli kantil dilimleri i¢in degisimleri Tablo 4’de
goriilmektedir. Analiz sonuclar1 incelendiginde, Covid-19 vaka sayisinda meydana gelen bir birimlik artis
hemen her kantil diliminde ekonomik endeksi yaklagik olarak 0.10 oraninda azaltmakta oldugu sonucuna
ulasilmistir. Bu sonug, pandemi dolayisiyla Covid gegiren ya da gecirmekte olan kisi sayisinin artmasinin iilke
ekonomisi ilizerinde olumsuz etki yaratmasina sebep oldugunu dogrulamaktadir.
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6. SONUC

Covid-19 salgim kiiresel gapta iilke ekonomilerini olumsuz yonde etkilemistir. Bununla birlikte, mal
ve hizmet kapasitelerinin daralmasi, igsizlik oranlarinin artmasi, bireylerin/hanelerin is giiciinde meydana gelen
kayiplar1 ile birlikte gecim kaynaklari olan gelir diizeylerinin azalmasiyla birlikte gerek iilke ekonomisinde
gerek hane ekonomisinde derin etkiler birakmaktadir. Bu etkiler ise iilkelerin bor¢ geri 6demesi, ithalat/ ihracat
gelirleri gibi makroekonomik faktorler lizerinde negatif rol oynamaktadir.

Birgok iilke koronaviriis salgmminin yayilmasimi oOnlemek igin ¢esitli miidahale ydntemlerinde
bulunmaktadir. 2019 yili Aralik ayinda ortaya c¢ikan ve 2020 yili ortalarinda etkileri halen devam eden
koronaviriis salgiminin Tiirkiye ekonomisi {izerindeki etkisi hisse senedi borsa endeksi ve genel ekonomik
faaliyetlerin diizeyi agisindan analiz edilmistir. Caligmada yapilan analizler sonucunda salginin iilke
ekonomisini negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmstir.
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